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Clima Mundial

Fuente: Columbia Climate School – International Research Institute for Climate and Society



Oferta y Demanda Mundial

Fuente: USDA – WASDE 12/2024 – Cifras en millones de toneladas



Oferta y Demanda Mundial: Soja

Fuente: USDA – WASDE 12/2024 – Cifras en millones de toneladas



Mercado de Chicago: Soja

Fuente: CBOT – posición mayo 2025 10/12/2025

477 dól/ton

-107 dól/ton 

en un año

370 dól/ton



Conclusiones:

✔Leves ajustes en el último informe del USDA siguen castigando la soja con mayor producción
mundial y stocks finales, sumado a la salida de una gran cosecha en USA, motivos ambos
que conspiran con la mejora en los precios.

✔Las proyecciones en granos forrajeros y trigo son levemente más bajas, con un esquema de
reservas al cierre del ciclo mas equilibradas, lo cual permite inferir precios más sostenidos.

✔El temor a un alza generalizada en los aranceles de importación de USA genera
incertidumbre en el mercado. China en ese marco y ante un nivel de precios muy bajos sigue
comprando a un buen ritmo, similar al del año anterior.

✔Impacto del nuevo acuerdo Unión Europea – MERCOSUR. ¿Bajarán los aranceles de
ingreso? ¿Quién será el gran ganador de la nueva sociedad?.

✔Las oportunas y abundantes lluvias en Sudamérica permiten consolidar las proyecciones
récord en Brasil y una recomposición de la producción en Argentina.

✔La gran pregunta es si el mercado descontó todas estas variables, llegando a los pisos en las
cotizaciones, o bien aún restan ajustes.



¡Muchas gracias!


